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Wall Street vola al record,

oro ai massimi da 5 anni

Mercati. Le mosse di Fed e Bce alimentano il rally dei mercati. Il rendimento del BTp

sfiora il 2% e poi risale dopo I'operazione di concambio annunciata dal Tesoro

| Treasury
americani

Sissi Bellomo
Andrea Franceschi

Le scelte di politica monetaria delle
banche centrali si confermano an-
coraunavoltail principale motore
dei mercati finanziari. Gia da qual-
che mese, in scia alla decisione della
Fed diarchiviareiprospettatirialzi
dei tassi, i vertici delle principali
istituzioni hanno fatto capire di vo-
ler tornare sulla strada degli stimoli.
Questa svolta ha subito un’accele-
razione nell’'ultima settimana. Pri-
ma con Draghi, chenel corso del suo
discorso a Sintra dimartedi ha detto
di essere pronto a un nuovo taglio
deitassi e un possibile nuovo Quan-
titative easing, poi con Powell, che
nel corso dell’'ultimo direttivo Fed di
mercoledi, ha detto di essere pronto
atagliare i tassi.

L’annuncio di Draghiha coltodi
sorpresaimercati. Quello di Powell
era gia piu scontato. Eppure I'im-
patto é stato molto forte suun am-
pio spettro di classi diinvestimento.
A partire dalle obbligazioni: sulla
scia dei Treasury americani, i cui
rendimenti a 10 anni sono scesi sot-
tolasoglia del 2% come non accade-
vadal 2016, tutto il mercato del red-
dito fisso ha fatto registrare un net-
to calo deirendimenti. Nell’area eu-
ro sono statiin particolareititolia
maggior rischio come i BTp,abene-
ficiare del’annunciato stimolo Fed.
Itassi dei titoli italiani, gia in forte
calo dopo Draghi, sono scesi molto

a dieci anni

SONno sces
sotto

la soglia
del 2%,
come non
accadeva
dal 2016

ieri arrivando, sulla scadenza de-
cennale, a un passo dal riportarsi
sottolasogliadel 2 per cento. Ossia
sui livelli che hanno preceduto la
speculazione ribassista sui BTple-
gata all’agenda dell’esecutivo so-
vranista. Questo rally dei titoli ita-
liani si € tuttavia bruscamente in-
terrotto nel finale di seduta quando
il rendimento ha registrato una
fiammata di quasi 10 punti dai mi-
nimi di giornata chelo hariportato
aquota2,13 per cento. Un’'inversio-
nedirottachehaunaragione tecni-
ca:I'inatteso annuncio del Tesoro di
un’operazione di concambio da 2,5
miliardi di euro con cui via XX set-
tembre punta a scambiare titoli a
breve con un nuovo titolo con sca-
denza febbraio 2028.

Anche sul fronte azionario & stata
una giornata positiva. Wall Street
haaggiornatoinuovi massimisto-
rici. E Piazza Affari si e distinta arri-
vando a guadagnare 1'1,28%, salvo
poiridurre i guadagni nel finale di
seduta in scia alla risalita dello
spread. Nell’'ultima settimana la
Borsa di Milano ha guadagnato
quasiil 4% trainata dal settore ban-
cario che a sua voltahabeneficiato
dell’alleggerimento della tensione
sullo spread.

Sul mercato valutario la mossa

della Fed ha contribuito a un de-

prezzamento del dollaro: nelle ulti-
me due sedute il biglietto verdesie
svalutato di circa mezzo punto per-
centuale rispetto alle sue principali
controparti. Un calo che ha contri-

buito adarela spintaal mercato del-
le materie prime le cui quotazioni
sono espresse in dollari. Notevole in
particolare la fiammata dell’oro bal-
zato ai massimidaoltre 5 anni, aun
soffioda1.400 dollaril'oncia. Que-
sto slancio ha permesso al metallo
giallo di superare forti resistenze
tecniche e ci0, secondo alcuni anali-
sti, potrebbe aver spianatolastrada
aunrallyvigoroso e duraturo, come
non se ne vedevano da molto tem-
po. Il metallo prezioso & arrivato a
guadagnare oltreil 2,5% dopolaFed
raggiungendo un picco di 1.394,11
dollari - record da settembre 2013 -
durante le ore di contrattazione sui
mercati asiatici. Benché le quota-
zioni abbiano in seguito limato i
rialzi l'oro, sostenuto anche dalle
crescenti tensioniin Medio Oriente,
continua tuttoraa scambiare sopra
1.380 dollari: ben oltre la soglia di
1.350 dollariche nell'ultimo decen-
nio si era dimostrata una barriera

difficilissima da scavalcare. Il fatto
che la resistenza abbia finalmente

ceduto (I'ultima volta era successo,
per un breve periodo, nell'estate
2016) ha favorito ulteriori acquisti
daparte deifondialgoritmici, sem-
pre pil attivi sui mercati finanziari.

11 lingotto nel frattempo sta ri-
guadagnando appeal anche come
bene rifugio, non solo di fronte al
rischio di una brusca frenata
dell'economia globale (legata in
gran parte alle guerre commerciali)
ma anche di fronte alle crescenti
tensioni geopolitiche.
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La corsadell’oro.
Illingotto &
balzato ai
massimi da oltre
5anni, a un soffio
da 1.400 dollari
l'oncia. Il
superamento di
forti resistenze
tecniche
potrebbe
spianare la strada
aunrally vigoroso

La corsa

L’ALTALENA DELLO SPREAD
Differenziale di rendimento
fra BTp e Bund a 10 anni

250 ore 18.00

IL BALZO DELL'ORO
Dollari per oncia

1.320

IL CALO DELL’EURO
Cambio con il dollaro
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